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MONEX

l. INFORMACION GENERAL
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y Subsidiarias
a) Marco legal

En cumplimiento al Articulo 180 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa publicadas
(en adelante “las Disposiciones” en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004, modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el citado Diario Oficial hasta el 03 de septiembre de 2025 y emitidas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, (en adelante “la Comision”), se difunde el presente reporte anual para mostrar la
situacion financiera de Monex Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Monex Grupo Financiero y Subsidiarias, (en adelante “la
Casa de Bolsa”) al 31 de marzo del 2026 y los resultados de operacion del 1 de enero al 31 de marzo de 2026.

b) Bases de presentacion
La informacion que contiene este reporte no se encuentra auditada. No obstante, dicha informacién ha sido elaborada
por la Administracién de conformidad con los criterios contables que la Comisién emite para las Casas de Bolsa. Todas

las cifras estan expresadas en millones de pesos mexicanos, a menos que se indique lo contrario.

Se recomienda que la lectura del presente reporte se realice en conjunto con los Estados Financieros Dictaminados al 31
de diciembre 2025 para un mejor entendimiento y con los trimestrales publicados durante 2025.

¢) Consolidacion de estados financieros
Los estados financieros e informacion complementaria a la fecha de emision de este reporte incluyen los de la Casa de

Bolsa y los de sus subsidiarias en las que tiene control, cuya participacion accionaria en su capital social se muestra a
continuacion:

Tenencia accionaria Actividad
2025 y 2024 principal
Intermediario bursatil en el
Monex Securities, Inc. 100% mercado de Estados Unidos
de América
Proporcionar semvicios de
Monex Assets Management, Inc. 100% gestion en las inversiones de
los clientes
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IIl.  INFORME DE LA ADMINISTRAC[ON SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOS DE LA OPERACION

a) Resultados de operacion

La Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2026 report6 un resultado neto mayoritario de $108, reportando una disminucion
de $2 ¥ comparado con el resultado de marzo de 2025, dentro de esta disminucion se reporta un resultado neto de $(4)
donde se consolida en su mayoria por un efecto positivo en el resultado por servicios A, en los gastos de administracion
y promocién A y en los otros ingresos de la operacion A; asi mismo se observa un efecto negativo en los impuestos a
la utilidad ¥ y el margen financiero por intermediacién V; lo anterior es un efecto combinado con las estrategias

presentadas por las areas de negocio y el comportamiento del mercado por tendencias internacionales en este trimestre
que se explicaran mas adelante.

El margen financiero por intermediacion al 31 de marzo de 2026 reportd un resultado de $97, presentando una
disminucion de $40 comparado al 31 de marzo de 2025, el efecto negativo se presentd principalmente en el resultado
por compraventa y los ingresos por intereses; se explican por el tema del ataque militar por parte de Estados unidos que
puso en relevancia la volatilidad y con esto cierta incertidumbre.

Continua la volatilidad del tipo de cambio por los mercados FX y como resultado se reporta una ligera apreciacion del
0.5% del peso frente al dolar durante el cierre del 1726 (ubicandose en $17.93).

El margen del periodo al 31 de marzo del 2026 se encuentra integrado de la siguiente manera:

Resultado por compraventa neto por $(90)
- Ingresos por intereses neto por $1,059
- Gastos por intereses neto por $(1,035)
Resultado por valuacion neto por $163

Los ingresos y gastos por interés se integran por los siguientes negocios:

1T26 vs 4T25 1T26 vs 1T25
1125 415 1126 * VARIACION * VARIACION

Ingresos por intereses:

1,747 5,959 1,048 9 4,911 (699 40
12 47 10 1 a7 2 (17
1 2 1 1 0
1,760 6,008 1,059 100 4,949 701 40
Gastos por intereses:
Por reporos 1,725 (0,504 (1,030 10 44874 695 (40
Por préstamos inerbancarios con ofros organismos (1 5 21 21 5 (100
Oiros (B 2 (B 0% (3 0
(1,735) (5927)  (1,035) 100% 4892 | (B3)% 700 (40)%
Total 25 Ll 2 (57) (70)% ) @%

Los gastos de administracion y promocion de la Casa de Bolsa al 31 de marzo de 2026 cerraron en $159 cifra inferior
en $4 en comparacion al mismo periodo del 2025. Con lo que respecta al 4725 hubo una disminucion en los gastos por
$486 equivalente al 75%, el efecto se encuentra concentrado principalmente en las remuneraciones y prestaciones al
personal y honorarios.

Al cierre del primer trimestre del 2026 se integra de la siguiente manera:
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y PROMOCION 1T25 4725 1726

Remuneraciones y Prestaciones al personal 26 4448 £
Impuestas y derechas 0 32
Tecnologia 3 - -
Otras 8 33 8
Honorarios 3 56 i
Rentas P 7 P
Mantenimiento
Amortizaciones
Promocion y publicidad 3
Depreciaciones

Total Gastos de Administracion y Promocion 163 645 159

Los otros (egresos) ingresos de la operacion al cierre del 172026 se reportan ingresos acumulados por $9 que se
encuentra integrado por un ingreso de $10 de Servicios Intercompafiia y de $(1) por Castigos y quebrantos.

Las Comisiones Y tarifas cobradas reportan un incremento de $32 al cierre del 1er trimestre del 2026 en comparacion
con el mismo trimestre del afio anterior, dicho incremento se debe principalmente a $5 en comisiones por operaciones
internacionales, $5 por operaciones con sociedades de inversion, $11 en comisiones cobradas por las operaciones de
intermediacion y $11 en custodia o administracion de bienes.

A continuacion, es importante mencionar los eventos mas destacados a lo largo del primer trimestre del 2026:
En el contexto econémico internacional podemos mencionar:

e En el 1726, la actividad econdmica global presenté un comportamiento mixto, destacando un menor
crecimiento en los sectores de servicios, pero con un ligero impulso en las manufacturas ante una
estabilizacion momentéanea en las politicas arancelarias de EE. UU. A su vez, la inflacion mostro sefiales de
estabilidad en los primeros dos meses del afio, ya que el componente subyacente se desacelerd en la mayoria
de las economias, evidenciando menores presiones en la tendencia a mediano plazo.

e El conflicto geopolitico impulso los precios de los productos energéticos en marzo y elevo las expectativas de
riesgos al alza para la inflacién en el corto plazo. Derivado de lo anterior, la mayoria de los bancos centrales
mantuvo un manejo cauteloso de su politica monetaria, pese a que algunos sugirieron posibles incrementos en
sus tasas de interés de referencia si persiste el choque del mercado energético en los proximos meses.

e En enero, el FMI (Fondo Monetario Internacional) revisé al alza su estimacion de crecimiento mundial para
2025 a 3.3% desde 3.2% en sus expectativas de octubre, reflejo de la moderacion de las tensiones
comerciales, gracias a los acuerdos entre varias naciones con EE. UU., asi como una mejor dindmica de las
cadenas de suministro. Al mismo tiempo, la proyeccion para 2026 se elevé en 0.2 pp a 3.3%. En el destaca
una mejora (+0.2%) para las economias emergentes al cierre de 2025, situdndose en 4.4%, mientras que las
perspectivas para las economias desarrolladas presentaron un ajuste marginal a la baja (1.7% desde 1.8%
previo). Las expectativas para 2026 se revisaron ligeramente al alza para ambos grupos, en relacién con la
estimacion previa, situandose en 4.2% y 1.8%, respectivamente.

e Enlo que respecta a la economia estadounidense, las cifras definitivas al 4725 mostraron un crecimiento
trimestral anualizado de 0.5%, frente a la estimacion inicial de 1.4%, con lo que cayd significativamente
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respecto a la tasa de 4.4% del trimestre anterior. El dato fue explicado por la moderacion del gasto de los
consumidores, particularmente en los bienes y servicios, una caida de las exportaciones (-3.2%) y del gasto
publico (-5.6%). Para el cierre de 2026, el FMI elevé su prevision de crecimiento a 2.4%, desde 2.1% previo,
superior a las recientes proyecciones del FOMC (Comité Federal de Mercado Abierto) (2.3%).

e La politica monetaria, en el primer trimestre, la Reserva Federal mantuvo sin cambios el rango objetivo de la
tasa de los fondos federales, entre 3.50% y 3.75%. Lo anterior fue justificado por la elevada incertidumbre de
las perspectivas econdmicas, al tiempo que consideraron que una pausa seria lo mas apropiado para
determinar el alcance y el momento de los ajustes adicionales a la tasa de interés de referencia, en funcion de
los datos disponibles. En lo que respecta al mercado laboral, en febrero la tasa de desempleo aumenté
ligeramente a 4.4%, retomando sefiales de debilitamiento. Por su parte, la inflacion PCE (Gasto en Consumo
Personal) se mantuvo en 2.8% anual al segundo mes del afio, mientras que la subyacente mostré una leve
moderacion, a pesar de que se mantienen riesgos importantes al alza para los precios en EE. UU.

e Por otro lado, la inflacion CPI (indice de Precios al Consumidor) de marzo repunt6 a 3.3% anual, desde 2.4%
previo, destacando el incremento de 12.5% en los precios de la energia, mientras que el componente
subyacente se aceleré en una magnitud menor (2.6% vs 2.5% anterior). El reporte reflejo el impacto inmediato
de la guerra en Medio Oriente, dadas las disrupciones en los mercados energéticos, a la par que el
comportamiento de la subyacente sugiere que, de prolongarse el conflicto geopolitico, se podrian permear
presiones a este componente, ante el traslado de costos de transporte y electricidad, al consumidor.

En el contexto econémico nacional:

e Enel 1726, y con cifras originales, la economia mexicana presenté un crecimiento de 0.6% anual, lo que
implicd un menor ritmo respecto al 1.8% del trimestre previo. Las actividades secundarias lastraron el
desempefio de los demas sectores (-1.3%), con lo que acumula cuatro periodos consecutivos en terreno
negativo. En su comparacion trimestral, y con cifras desestacionalizadas, la economia crecio 0.9%, frente al
crecimiento de 0.1% previo, impulsado por la recuperacion del sector secundario (0.9%) y el avance de las
actividades terciarias (0.9%), lo que compensé la contraccion de 1.4% del sector primario. Por otro lado, en el
reporte correspondiente a enero, el IGAE (Indicador Global de la Actividad Econdmica) cay6 0.9% mensual (vs
+0.2% previo), ya que se materializé un retroceso generalizado en las tres actividades econdmicas, donde la
mayor contraccion se presenté en el sector primario (-3.7%).

e En marzo, la inflacion anual repunté a 4.59%, desde 4.02% del mes previo, ubicandose por encima del
intervalo de variabilidad de Banxico (mas/menos un punto porcentual alrededor del objetivo del 3.0%). El
componente subyacente se sitlio en 4.45%, desde 4.50% anterior, mientras que el no subyacente se aceler6
hasta 5.05% (vs 2.44% registrado en febrero), derivado de un aumento de 8.77% en el rubro de los
agropecuarios, lo que sugiere nuevos retos para el panorama inflacionario.

e No obstante, en la reunién de politica monetaria del 26 de marzo, la Junta de Gobierno de Banxico decidio
recortar en 25 pb la tasa de interés de referencia, situandola en un nivel de 6.75%. Asimismo, ajustaron su guia
prospectiva, sefialando que, “hacia delante, conforme la evolucion de las condiciones macroeconémicas y
financieras lo amerite, la Junta de Gobierno valorara la pertinencia y el momento de realizar un recorte
adicional a la tasa de referencia.”. En su informe trimestral, Banxico revisd al alza su expectativa de
crecimiento (1.6% desde 1.1% previo) y su proyeccion de inflacion (3.5% frente al 3.0% estimado
anteriormente) para 2026.

e En marzo, el peso mexicano mostréd una depreciacion de 4.1% frente al billete americano, al tiempo que el
délar, medido a través del indice DXY, avanz6 2.4%. Con esto, el tipo de cambio USD/MXN acumulé un
retroceso de 0.4% en los primeros tres meses de 2026. Lo anterior fue justificado por las expectativas de los
inversores sobre el rumbo de la politica monetaria en México y EE. UU., aunque el entorno de incertidumbre
global, derivado de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente, impulsé la demanda por activos de refugio y
moderé el atractivo de las divisas de economias emergentes. Para el 2T26, la atencion de los inversores se
centrara en la posible resolucién de la guerra, asi como en los efectos sobre el crecimiento econémico y la
inflacién en el corto y mediano plazo.
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b) Situacion financiera

Al 31 de marzo de 2026 las inversiones en instrumentos financieros tuvieron un aumento de $136 comparado con el
trimestre anterior, al pasar de $991 a $1,127, este movimiento estd asociado a los efectos externos como primera
variable importante en el desempefio en los mercados, y por la estabilizacién momentanea en las politicas arancelarias
de EE. UU. A su vez, la inflacion mostro sefiales de estabilidad en los primeros dos meses del afio, ya que el
componente subyacente se desaceleré en la mayoria de las economias, evidenciando menores presiones en la
tendencia a mediano plazo. Ante la situacion global, la mesa de cambios busco en todo momento priorizar la liquidez del
banco, asi como reducir la sensibilidad del portafolio para limitar minusvalias o pérdidas en la posicidn propia, tal y como
lo marca la politica de apetito de riesgo.

El aumento de las inversiones en instrumentos financieros representa el 14% neto, el volumen de operacién se
encuentra integrado al cierre del 1726 como sigue:

- Los instrumentos de deuda pasaron de $975 en diciembre de 2025 a $951 en marzo de 2026, efecto de la
disminucion de $(35) en los valores privados bancarios.

- Los instrumentos del mercado de capitales cerraron en $193 en el primer trimestre del 2026, cifra superior en
$177 en comparacion al trimestre anterior.

- Las operaciones fecha valor cerraron en $(17) en marzo de 2026 presentando un efecto negativo de $(17)
comparado con lo reportado en el trimestre anterior, principalmente por las acciones cotizadas en bolsa Fecha
Valor.

Los instrumentos financieros restringidos en operaciones en reporto presentan un saldo al cierre de marzo 2026 de $392.

Como ya se menciond anteriormente, el peso mexicano tuvo una apreciacion con respecto al délar americano en el
primer trimestre de 2026, pasando de $18.00 el 4725 a $17.93 al 1T26.

Al 31 de marzo de 2026 los deudores por reporto tuvieron una disminucion de $1,494, pasando de $46,816 en
diciembre de 2025 a $45,322 en marzo de 2026; dicha variacion se integra por la disminucion de $414 en los valores
gubernamentales (este efecto se debe principalmente a la disminucion de CETES (Certificados de la Tesoreria de la
Federacion), BONDES (Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal) y UMS (Bonos United Mexican States)), un aumento
en los valores privados de $2,032 y una disminucion en los valores privados bancarios de $3,112.

Por otra parte, los acreedores por reporto presentaron un saldo de $382 al 31 de marzo de 2026, siendo un aumento
de $11 en valores gubernamentales. Cabe mencionar que los Deudores y Acreedores de Mercado de Dinero
representan las operaciones pendientes de liquidar al cierre del mes.

Los derivados de mercado de dinero (Activo) pasaron de $72 en diciembre de 2025 a $168 en marzo de 2025, dicha
variacion corresponde principalmente al aumento en las posiciones para este rubro destacan los Forwards en Valores
aumento $132 y $14 de los Futuros en Valores; los derivados de mercado de dinero (Pasivo) pasaron de $11 en
diciembre de 2025 a $386 en marzo de 2026, aumentando la posicion principalmente por la compra de Forwards en
Divisas por $384 y $2 en las Opciones en Valores, como respuesta a la volatilidad que se ha presentado en los
mercados durante el 1T26.

Las cuentas por cobrar y por pagar al cierre del 1T26 aumentaron ambas en un 35%, en comparacién con el 4725 por
las operaciones de mercado de dinero y las operaciones cambiarias.

Los préstamos interbancarios y de otros organismos no presentaron saldo al cierre del 1726
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ll. INFORMACION TRIMESTRAL

a) Estados financieros basicos consolidados

- Trimestral actual reportado

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., ¥ Subsidiariaz
M N E x Monex Grupo Financiero
( J {Av. Paseo de In Eerforma No. 284 Pizo 15°, Cal. Jusrez CP. 06600, Cindad de Mezics)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DE MARZO 2026
(CIFRAS EN MILLONES DE FESOS)
CUENTAS DE ORDEN
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA FROFIA
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES 3 BB
Bancos do clisntes 5 126 COLATERALFS RECIBIDOS POR LA ENTIDAD
Dridendos cobrades do clisntes Ectivo adesinizado an Sduicomise -
Lotareasn cobrados de clemtw Douds grhermymare] 50,511
Liquidacien & cparacicoss & diaze Deuds bancaria 5,835
Praesios cobrados de cleme Otros ttulos de douda M7
Licuidacicnss com dnisas de chiamss ‘Tnsmumarss Snenciaros de capial
Cuamm: do zorgen. - Otros. - 60,194
Ot cosmtan cormiemton. -3 126
OPERACIONES EN CUSTODIA COLATERALFS RECIBIDOS Y VENDIDOS O ENTREGADOS
EN GARANTIA POR LA ENTIDAD
Instramentos Smomciarcs de clisntes recikidos e custoda 5 112514 Douds grhermymare] - 50,511
Instramentos Smomciarcs de clisntes o o stramarc 25748 138362 Douds bancaria S.E25
Otros ttulos de douda M
‘Tnsmumarss Snenciaros de capial
(OPERACTONES DE ADMDISTRACION O 0164
Oyparacions: de reparto por cosetm da chiamss [ 50741
Cparaciczs de de valoras de cf -
Calatarale: recikidor aa s per cusom da clisates 1m
Calatarale: amregadon m Earama per cusmm de chiamss
Operacionos do compra do i fin eivadin
Do fauros y conmrancs. adelamtados do cl Sonal) - H3
Do opcionss - OTRAS CUENTAS DERECISTRO
Da s
Iy de = darados de chamtor - M
Oparacione: de vam de mstrmeentos fimncieros darnades
Do fauros y conmrancs. adelamtados do cl Sonal) - 218
D cpeicass b
Da s
I & & drivados do clisms - 2n7
Fideicopsisos adminizados - 9033
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS $ BT TOTALES POR CUENTA FROFIA 3, 120,466

MTRA SILVIA CECILIA HFRNANDEZ VARGAS

L.CP.JOSE ARTURD ALVARFT JI\!
DIFECTORA DE AUDITORIA INTERNA DIRECTOR DE

N [FNFL
CONTABILIDAD Y FISCAL
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Monex Casa de Bolsa. 5.A. de C.V., v Subsidiarias
Moner Grupo Financiero

A Paes o 1 Beformma s €. 04000, Cludiad s Mieion)

e 284 s 127, k. s
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 21 DE DE MARZO 026

FIAS B MILLONES DK PISOS)
{Comtamsin)

_Ave.

EFBCTIVG ¥ BTV ALINTIS BE EFICTRG

STRUMINTON KP4 ANCIEROS DERIYADOS)

EASVO Y CAPITAL

PASIYOR BURSATELES 5

PRASTA NS IANCARIDS ¥ DE OTHOS ORGANEMOS
Da e s

1 0 g e

ACREEDORES POR REFORTT )
EUVEREMINES KN INSTRUMINTOS FIMANCEROS PRASTAMO DE VALORES
Imtrermma Hracc s agrecabio s
| merormms S e s sohn o TeRd COLATERALES VENTIDS © DADOS BN GARANTIA
Imererma S ruciars pus cobar pracil o (s 1 Reporma H
Pristuens s vabar [l
I fomsira drvatea
Corea el ntdcn e
DTS POR REPORT
DRETREMENTOR FRANCIERDS DERIVADOS
e fasm e nmgociaciies 5 m
Coe Hasm e cobarmam
PRESTAMD DE VALORIS -
AJUSETES DI VALUACKIN FOR COBTRTURA
DI PASTVOS FIMARCIIROS
EETRIMIENTOS FINANCIIROS DERRADDS LB CIDNES 1% OPERACIONS D
£on fion 80 magraincicn s = BURSATILEEACHIN
B ¥
PASIVD POR ARRENTAMIENTI
OTRAS CUENTAS POR FAGAR
ASUSTES B VALEACION POR CONERTIRA DE . 5 n
ACTIVOS FIRARCIERDS -
®
1
Mz
BENEFICNN FOR RECIER 1% OFERACKINES
B BURSATILIEAT NN - PASIN O RICLACHINATN CON GEUFOS DE ACTIVOS MANTENDOS
PARA LAVENTA -
INSTREMENTER FINANCIERES (U CALIFICAN D080 PASTVE
CUDNTAS POR COBRAR (M) Haw Dbligucicai mibord oacun se coviiunite 5 -
Aperiaions pun famas st fu capiil paaben & brraine -
Por s Aumcabion da Accicoisma -
Derea -
ATV B LARIEA DURACKN MANTENINS FARA LA VINTA 0 FARL
DETRINUE: A 105 FROPIETARIS - DELEGACIONIS ASDCIADIAS €08 KL RETTD D COMPORINTES DS
PROPIEDADEE, MOBILILRID ¥ BT
PASIVD POR BAPUESTON A LA CTRLIAD .
PAGS ANTICIPADNIS ¥ TROS ACTIVOS (VIO 200
PASIVD POR BENEFICIDS A LOS EMPLEADGS o
CRETHTES DIFERSINS ¥ COMRRDS ANTICIPATS e
PROFIERADIES, MOSEIARKEY EQUINHSETIH b
TUTAL FASIVG H e
CAPITAL CONTANLE
ACTIVOS FOR HRECHOS BE US0 D FROPIEDABES, MOBILIARKD ¥ EQUIFD
NETD CAPITAL CONTRERDO
i il 5 [
A iacicems pmes e rsatan da capral forvaloain
ENVIRSEINES PERMANENTES H '
Irtrarnaric fomacisnna gy calfimn oo sl 5 =
CAPITAL GANADG
3 POR: IMFLESTOS A LA UTILIAD DEFERIICE (5ET0) e o ta caprsd 5 EY
Remitas camdain
Cerearamtndos il
Valmsia & arELEEa S i sgcba 5 -
Wit imererm s drane s pars ok e
Valuacite i imerrra frmacharca darimadon o cobarzes da Fiekn
bt
Viakmaian e o s S mciars S cobartn
Ingrumca y e el et o actvas Eaamsenidca pars m hacin
Rarmducsts & beraticica dafidons lon arplasdas
ACTIVGS FOR HESCHOS BE S0 BE ACTTVOS ITANGILES (VETO T
Hamttach por moeacia ds acs o moEr
Particiacit an 01 du v s L
CREDITO MERCANTIL
TOTAL PARTHIFACISN CONTROLADORA 128
TOTAL PARTHIFACINN ND CONTROLABORA
TOTAL CAFIEAL CONTA 5 2
5 ELIM  TOTALPASIVO Y CAPITAL CONTASLE 5 srm
i 5 o Vi - - . R

- TOMAS NORITGA MORIEGA
BIRECTOR GENERAL

MTRA. SLYIA CECRIA HERNANDES, VARGAS
TORA D AUDITURLA DATERRA

RIC PATHSCID BUSTAMANTE MARTINEE
BRECTO CORE. D FINASEAS PLANEACION
¥ AIMINETRACHE

0EE ARTURLY ALV ARIE IMENEE
ERECTIR BE CONTARILIDAD ¥ FISCAL
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MONEX

a de Bolsa, 5.A. de C.V., v Subsidiarias

[ | C_’ I = D¢ Monex Grupo Financiers

orma Me. 184 Fise 157, Cal. Juarer CF. 08600, Cindsd de Mezico)
EdpAUU UE kesvrLavws INTEGRAL DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO 2026
(CTFRAS EN MILLONES DE PES0S)

Comisiongs ¥ tarifas cobradas £ 4
o viomes ¥ s pagdes 13)
Ingreso: por asevaris fnamciora -

Fezultada par servicies 1 m

Thilsdad por compravensy £
R —

Ingresos por imtwses

(Ganos, por mtaresss

Basalizde por valmcien de imstumenics Snamcieres 2 valar azonable

Rasaltado por posicion monserin neto (margen Snasciary por intermediacion) -

Adargen financiers por meermedicion Lo
O e (emsso] de b operacion g
Gastos do administracios ¥ promocion am
FESULTADO DE LA OPERACION 158
Participacin en el resultade meio de otmas entidades ] -

EFESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA TTILIDAD 15
Iopusstos 2 b utilidad 9

EFESULTADO DE OFERACIONES CONTINUAS 1%
Oparacionss discontimndas -

FESULTADO KETOD 1

Otroe Rosatados Tnsagralo: -
Vahiacion de insmmentcs Sronciaros nagocithlss 5 -
Vaiacien s insrmentos Smanckros pam cobmr ¥ vsndss -
Vabuacitn d instrumantos Smanciaros desivados d cdbartura de Fhujos de afoctive -
Vahuacion de s ivumemics Snemciaros 84 cobartoma -
Enwecs ¥ gastos ralaciomados com actves metenides pars s diposisicn -
Ramediczen de bensficios definides a los sepleados -
Efecte scazmalado par cenrdn -
Raemisado por anencia de actives Do MOmstarios -
Participacicn s OR] & omas satidadss — [ih) i)

FESULTADO INTEGRAL % 18
Fesultado neto amribaible a-

Participacion contreladora 5
Participacion oo controladera

Ferultado integral aribsible a:

Participacion contreladora 5 s
Participacisn 1o controladera - 3 108

Tclidad bazica por accion ardinaria 5 036

'Emmmdodnm.—adummﬂmhmbdncmﬂmmdad.cn.o.mmu do contabilidad para casas do bolsa, emitides per Ia Comisien Naciom] Bancaria y de Valoms com fimdssweto an bo dispaosto par Jos ataculos 205, altimo
paradn, 210, wagemde paomafc v 211 de Lx Lay dal Marcado ds Valoms, de cbearvamcis pananl v chignora, splicades de xoanar comd: mm.cmmdnwnﬂ#mmdo lo ingreecs ¥ aEreecs dachvados de bas operscionss efchads por
c&udﬂbﬂl.zdmamn]w.od.cmmmmﬂomﬂn s ouales 56 malizamn y 11.um.mq:&a:a.mapamca.l:ur.n'_m\ala Esposicionss lagales ¥ at'_'n_smmq_u:.atm
El:mmmmd.nchmJﬁcmh@aJ'mumﬂ.dnmnmn.qulhﬁh:n_smm:qnhmpﬂmd:_dﬂidﬂlmdrncnmq'mlc'n..m'hm.
drm_mnhmmdm.apmdnmhmﬂmanmwm mmmumnﬁrmﬂ:ﬂn—ﬁmm chm.
B i

La pitgima alecinanica de la Commatm Naciomal Bamcaria y

LIC. PATRICIO EUSTAMANTE MARTINE,

LIC. TOMAS NORIEGA NORIEGA MEECTOR CORP. DE I u‘z.!&\pmmm
DIRECTOR GENERAL ADMINIETRACTH
ATRCL SILVIA CECILIA ANDEZ VARGAS LCF JOSE ARTURO ALVARFZ IMENFZ
DIRECTORA DE ADDITORIA INTERNA DIRECTOR DE CONTABILIDAD ¥ FISCAL
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MONEX

Monex Casa de Bolsa, S A de C. V., ¥ Subsidiariaz
M1 [ & | b o Monex Gruope Financiers
c" E (v, Fasos de ka Reforms Mo 134 Feo 157, Col. Swliree CP. 8580, Ciodad de MEos)
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDATH
DEL 1° DE ENEROQ AL 31 DE MARTD DE 2026
[CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Acthvidaden de eperaciin
Ermltule asie de impocre b b oiilidad H 158

Abusicy g gariiic sovcianli o decth ladcs de beveriia:

Depricsgihs & propeabade, ondlianio v apipe 5 z
A pipets s e acives i sl -
Pénikilen i reversin de penlidas pod detion: de ashes de b dascite -
Paiicipseidn o o roultals el de ol catidds -
i sjasil e et ik smcviseb cois st bk 4 e .
[T e T — .
Acziers & b duriciis mankeniles pad b vests o jor diierilur @ ks oo -

Ajusicy g poaricic sovcisela oo st el de Gnand imicein:

Ineresies afoctadin con prislinned hidcesed v e ok srgarisims -
Ireresis aictadin <on antfueniod T o califison oo mk -
liitieias i v o i uesds -
D s - 2

Saama 3 180

Camlsiins im pariidion & ipecracidm

Coasibin en cucbin de S {isinsesos ecierns daivad ™
Coasilin en irestsions & imstnmsenion Nrmsier (vl (nn) 1y
Caz@in en el mor resnds i) 14
ity e ikt de vl (i) -

Casidbin en imneieno G dervidks G iy
Casilbin en hetelicies por meibis n opericionet de horsssdlicacia -

Corsdin en nisnh oacidse pad cobeoar i) T

Casibin en obss actives opemlivies (5cis) -
Casibin en pisivos buseilie: -

Casilbin en scroadons jor rgunn n
Casibin en préstanmn de vl (frada -
Casibin en cobuerile: vandidos o dadin on ety N
Casibin en insinsinenod Giaicien deshoeked (e T
il e ol ionies e opeiaine) de busardl v i -
Casdbin en ol jucivid operahas (=]
st en i derrni de col e prantidie bty pelndomadio oon sctivakades de opemcita) -
Consibin en stivioipssivin: jur beseficics a i apledes .
Cousibio &0 0R5N (cTilss POF P 2y
Cousibices £ SR8 proviiines Ell
Disvohiceies de anspaasod & L wtilabad -
Ponire e ivipmaciion i L utilicie] a0
Flujes meben de efoctiva de st idaden & speracia m
At idaibes de feveraiin

Poajre oot st iuseenioe: fmencicne 4 b plass 5 -

Crsbans. pof inramenios Tifsnciend 5 lags plao: -
Feagieh put nipudsicitin e prropintiaks, sl y apups -
Piskrnrs oot ol e e pripsiecbabet. nadsil i s s .
Feagies fut cppenigions dsirstisuaben .

Cisboites. P xperiaciinies dincxntimeickics -
Paaiei puor achiuisicitin e subaaliaried -
Crsbonss. pot disgesiciin de aubsifariss -
Pajre oot achiuiwiciin de secisbl, regocio cong ¥ ol i [ -

Clesbeitzs i i e seoisabinh, icgocion conmuilic  Slfs iireefioig fersticiie R
Cistons ke dlividendin, en sl e imeersions: permnesisy -
Foages punt acdipuisicitin de st intagibls: -
Cisbonrs pant il de scthvin nlugglile -

Ciosbeinad sehinciulent 250 e cails e prertichis culvetiad rebadiomadicn oon wdlividades d i) -
Pk kel conh Nrchciess de o e prrtikad cubvienss. selachoicubi oon actividiales de imeemita) -
DA colie por actividiales de irecraiin -
DR praggin e activickialed de irecmitn -

Flujes metes de efoctiva de acti idaaden da i craida -

Continua en la siguiente hoja.
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Continuacion de la hoja anterior.

At ks e Gnanciamicery

Cisbers pant B odslencide e | Bsanzasicn y ide olnn 5
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Poaggn e frisvy poof arrendanscos

Clsboitys. prof il i SoSiies -
Paigin juor feznbolues & capilad wocial -
Clisbeitrs. punf B eivisiimn e irsraiveiod Nisiocicnod quoe cilificas oo cigital -
Peaggies asceiuk i ere rpae e co cqsil -

Pk e Sivaderndhd en dfiaishvg

P usewtacksd & b mosiges de wvionsi jpopin
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M e por actividsades de fnaiciiseno
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Efiocins o ol cm o valor ded v 5 equialomics de dicctivi -

Efocibn + eyl sliosies e cfective ol jngcs &l persli 133
Efaciinag iy adimiis de efoctive o Ml ded s
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Momer Caza de Balzs, 5 A de OV, v Subsidiariaz

MONEX =
(A Pases dor b Borbirma S 2 Pl ol Subewd U F. i, i ind G ebiin |
ESTADO DE CAMEIOS ENEL CAPTTAL CONTABLE CONSOLIDAD DEL 1° DE EXNERD AL 31 DE MARZO DE 2026
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Estado de situacion financiera para el 172026
MOMEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V_, MONEX GRUPO FINANCIERO ¥ SUBSIDIARIAS
(Awv. Paseo de la Reforma No 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICOS CONSOLIDADDS

(Cifras en millones de pesos)

1T T ITH AT 1TH
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 26 H [ | 133 447
Cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) 124 M 419 14 32
Inversiones en instrumentos financieros 1,768 [ F: 1,287 091 1,127
Deudaores por Reporto 85,015 56,534 65,089 46,816 45,322
Instrumentos financieros derivados M 4 146 12 168
Cuentas par cobrar (neto) 32 18 38,099 2 679 25 611 H 499
Pagos anticipados y otros activos (neto) 120 150 138 14 200
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 3 2 2 2 2
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo (neto) 7] £, 30 28 i
Inversiones permanentes 5 5 5 5 5
Activo por impuestos a la utilidad diferidos [neto) B6 105 130 111 6
Total Activa 1971 95 815 O 36 74 M7 81,890
PASIVO

Prestamos bancarios v de otros organismos 300 500 - - -
Acreedores por Reporto 361 523 476 m 32
Colaterales vendidos 84,923 56473 65,125 46,743 45,225
T R

38 M k3 | 2 2

32,746 36,845 2 617 25429 H,326

Pasivo par impuestu;_ a la utilidad 28 1 4 2 4
Pasivo por beneficios a los empleados 127 141 160 183 183
Créditos diferidos y cobros anticipados B4 B0 L 108 106
Total Pasivo 118,617 94 945 95968 72 876 80,641

CAPITAL

Capital contribuido 132 132 132 132 132
374 738 876 1,009 1,117

Participacion controladora i Ly 245
Partipacion no controladora - . : - :
Total Capital contable 1,106 &70 1,008 1,141 1,249

Total Pasivo + Capital Contable 119,723 95 615 06,996 74,017 £1,500
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERD ¥ SUBSIDIARIAS
(Av. Paseo de la Reforma No 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICOS CONSOLIDADOS (CONTINUAGION)

CUENTAS DE ORDEN

(Cifras en millones de pesos)

1T TS ITES 4T3 1TZ6
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES 1448 4 &9 140 126
122,036 13,117 38, 562
OPERAGIONES DE ADMINISTRACION 133,863 03,624 116,837 67 487 ¥3,033
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 238109 233,572 248 649 218744 237721
OPERACIONES POR CUENTA PROPLA
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES B8 i i i i
COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD 100, 509 72273 62,033 T
COLATERALES RECIBIDOS, VENDIDOS O ENTREGADOS
EN GARANTIA POR LA ENTIDAD 100,383 71,641 82,013 37,243
TOTALES POR CUENTA PROPLA 201,262 144,002 164. 136 114 588 120 466
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Estado de resultados para el 172026

MONEX CASA DE BOLSA, S.A DE CV., MONEX GRUPD FINANCIERO ¥ SUBSIDIARIAS
[Av. Paseo de la Reforma No 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL HISTORICOS CONSOLIDADOS
(Cifras en millones de pesos)

RESULTADOS

ITES

Margen financiero por intermediacion
Resultado antes de otros ingresos y gastos

333

(2%)

RESULTADOD NETO MAYORITARKDY

311
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MONEX

b) Operaciones significativas, eventos relevantes y subsecuentes.
- Eventos Relevantes:

No hay eventos relevantes que deban ser revelados con respecto a la informacién financiera dictaminada al 31 de marzo del
2026.

- Hechos Posteriores:

No hay eventos subsecuentes que deban ser revelados con respecto a la informacién financiera dictaminada al 31 de marzo
del 2026, que requiera ajustes a los calculos y revelaciones en los Estados Financieros y sus notas.

c) Indicadores financieros
Para los cuatro trimestres de 2025y el primer trimestre de 2026 se hace cumplimiento a la normatividad vigente.
Los indicadores financieros al 31 de marzo de 2026 se integran como sigue:

1T25 125 125 AT25 1T26 Indicadores Financieros

Rentabilidad

Cuentas de Orden
Operaciones en Custodia (OC) / Operaciones por Cuenta de Clientes (OCC)

W, 7 418 G Qe oy QA G P CEOE O
443 2. 147 2. 0o 2.t o >0, LYo OC* 1 OCC

Relacionados con los resultados del ejercicio

* Determinadas con cifras consolidadas
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SOLVENCIA = Activo Total/ Pasivo total

LIQUIDEZ = Activos liquidos / Pasivos liquidos.

Dénde:
Activos liquidos = Efectivo y equivalentes de efectivo + Instrumentos financieros negociables sin restriccion + Instrumentos
financieros para cobrar o vender sin restriccion + Deudores por reporto + Instrumentos financieros derivados + Cuentas por
cobrar.

Pasivos liquidos = Acreedores por reporto + Otras cuentas por pagar.
APALANCAMIENTO = Pasivo Total / Capital contable

ROE = Resultado neto (suma flujos 12 meses) / Capital contable (promedio 12 meses)
ROA = Resultado neto (suma flujos 12 meses) / Activo total (promedio 12 meses)

CUENTAS DE ORDEN:
Operaciones en Custodia (OC) / Operaciones por Cuenta de Clientes (OCC)

Relacionados con los resultados del ejercicio:

Ingreso Total de la Operacién (ITO) = Resultado por servicios + Margen Financiero por Intermediacion (MFI) + Otros
Ingresos (Egresos) de la Operacion

Margen Financiero por Intermediacion (MFI) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Resultado Antes de Impuestos a la Utilidad (RAIU) / Gastos de Administracion y Promocién (GAP)

Gastos de Administracion y Promocion (GAP) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Resultado Neto (RN) / Gastos de Administracion y Promocion (GAP)

Resultado de la Operacién (RO) / Ingreso Total de la Operacion (ITO)

Gastos del personal / Ingreso total de la operacion
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d) Informacion financiera trimestral

- Inversiones en Instrumentos Financieros

125 7135 3125 4725 Costosde  Intereses  Plusl g0, 4756
adquisicion  devengados  minusvalia
INSTRUMENTOS FINANCIEROS NEGOCIABLES
Instrumentos de deuda
Instrumentos del mercado de capitales
TOTAL INVERSIONES EM INSTRUMENTOS FINANCIEROS 1,768 712 1,267 | 1.1 1127
1125 2155 P 4725 Costosde  Intereses Plusl ot 1T
adquisicion  devengados minusvalia
INSTRUMENTOS FINANCIEROS RESTRINGIDOS
[ SrACIoNEs de repon x| 523 Tl 192
TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS RESTRINGIDOS 308 530 523 mn 349 392
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MONEX

- Operaciones con reporto

1T T T 4TS 1T26

REPORTADORA

Deudar par reparta

Menos (-):

Colaterales dados en garantia

TOTAL DEUDORES POR REPORTO 85015 5. 534 65,089 46 816 45,322

REPORTADA

Acreedor por reporto

TOTAL ACREEDORES POR REPORTO 361 523 426 i 382

- Instrumentos financieros Derivados

1T25 2T25 3125 4T25 1T26

POSICION ACTIVA
Futuros

[ walores | 7 ] - ] - ] - ] 1 ]

Indices | -] - 1] -] -

Forwards
Divisas 232 Z 1 45 -
Walares 2 2 144 24 156
Indices - - - - -

Deterioro

[ Famwards [ - ] -] -] -] 2]

TOTAL DERIVADOS ACTIWVOS 241 4 146 [ 168

POSICION PASIVA

Forwards
[ Divisas [ El 306 | 314 | -] 384 |
[ Valores I -] - ] - ] -] -

Opciones
Oivizas - - - - -
Indices - -
Walares 1 3

oo

Futuros
[ Walores [ - ] 33 zz20 | 10 ] - ]
[ Indices [ -] -] 1] 1

TOTAL DERIVADOS PASIVDS 10 348 548 i 386
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MONEX

- Participacién accionaria en el capital de la Casa de Bolsa

Acciones serie "0"

Accionista
Clase | Clase Il Total

Total acciones de la Casa de Bolsa 123,134 330 72,388 060 195 522 390

- Capital Contable
Para el ejercicio 2026 se reportan los siguientes movimientos:
Movimientos al 31 de marzo de 2026.
No se registran movimientos al 31 de marzo de 2026.
Movimientos al 31 de diciembre de 2025.
No se registran movimientos al 31 de diciembre de 2025.
Movimientos al 30 de septiembre de 2025.
No se registran movimientos al 30 de septiembre de 2025.
Movimientos al 30 de junio de 2025.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en abril del 2025, se decretaron dividendos por la cantidad
de $300 con cargo a la cuenta de “Resultados de ejercicios anteriores”.

Movimientos al 31 de marzo de 2025.

No se registran movimientos al 31 de marzo de 2025.
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- Préstamos interbancarios y de otros organismos

1T25 2125 K] ) 4725 1T26
Corto plazo
| Préstamas Bancarios | 300 | 500 | -] | - |
Total corto plazo 300 500 .
TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS Y DE 300 500
OTROS ORGANISMOS

A continuacion, se muestran las tasas promedio con las que contaba el crédito antes de su liquidacion al 31 de marzo
2026:

Préstamos en Moneda Nacional
Concepto Cliente Tasa

[ Préstamos Bancarios | BANCOMONEX| 978% |

- Otros ingresos (egresos) de la operacién

Los otros ingresos (egresos) de la operacion al 31 de marzo de 2026, se integran como sigue:

1125 2125 25 4725 1T26
1 ! !
VO3 8 18 30 51 10
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRES0S) DE LA OPERACION 8 17 2 50 9
- Impuestos diferidos (Balance)
1T25 T ITH 4T3 1T26
ISR diferido neto:
I5R diferido pasivo:
[Valuaciones en capital | -] - ] | -] |
TOTAL IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO 86 105 130 m 66
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- Impuestos causados (Balance)

1T T5 T2 AT 1T26

Los impuestos diferidos y causados son efecto de las cuentas de resultados que se explican en los incisos anteriores, al
31 de marzo de 2026 no se reportan movimientos relevantes.

- Impuestos causados y diferidos (Resultados)

A continuacién, se detalla la integracion de los impuestos diferidos de resultados al 31 de marzo de 2026 y los Ultimos
cuatro trimestres inmediatos anteriores:

1T T ITH 4TS 1T26
[mpussios 2 b il | m] 5] 5] 0] 19)]
TOTAL IMPUESTOS A LA UTILIDAD (47) (B5) (145) (200} (49
- Resultado por intermediacion
=] Firsl ka1 4T3 1726
Resultado por compraventa neto
- 19 224 1 385 m
Reaultado por valuacion a valor razonable neto
7 65 134) 7 163
1760 682 1887 6,008 105
1.733) 3.627) 4 E20) 5.927) 1.033)
TOTAL MARGEN FINANGIERO POR INTERMEDIACION 137 214 337 443 97
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- Partes relacionadas
En virtud de que la Casa de Bolsa y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones relacionadas tales como inversiones,
prestacion de servicios, etc., la mayoria de las cuales origina ingresos en una entidad y egresos en otra, las operaciones
y los saldos efectuados con empresas que consolidan se eliminaron y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos activos, pasivos y egresos con compafias relacionadas al primer trimestre de 2026 y al cierre de los ultimos
cuatro trimestres anteriores ascienden a:

1725 2T25 aT25 4125 1T26

Activo
Efecivo y equivalentes de efecivo 692 690 a1 900 731
Cuentas por cobrar (nefo) 33,031 33,684 29302 24 056 33,106
Deudores por reporio 00,301 66,73 32653 4234 49,359
Instrumenfos fnancieros denvados 224 - 45 198
Total Active 134448 101,105 B2 466 67,342 83,394
Pasivo
Acresdores por reporio 6 9 7 52 11
Colaterales vendidos 3,523 15,282 30223 14,461 18,126
306 35 - 428
Chras cuentas por pagar 33,885 34013 2942 24 852 33,02
Total Pasivo 49,715 50,120 53,976 39,405 51,586
Ingresos
Infereses 1,719 3457 4 463 3,339 828
Comisiones a8 126 g7 272 63
8 18 28 39 9
13 17 99 128
Total Ingresos 1,798 3,641 4,705 5,748 1,028
Egresos
Infereses M7 668 988 1,281 292
Comisiones I I
3 7 10 14 4
125 niermediacion - 114 - - -
Total Egresos 345 789 kil 1,296 296

83,280 48,133 18,784 23,484 31,076
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Por lo anterior y de conformidad con el criterio contable sobre la naturaleza de la relacion atendiendo a la definicion de
Partes Relacionadas se incluye:

Parte Relacionada Concepto 4T25 1T26

300 13
Total Deudores por Reporto 42 341 49,359

Total Instrumentos financieros derivados 43
Total Cuentas por cobrar (neto) 24,0056 33,106

Parte Relacionada Concepto

Total Acreedores por Reporto 11
Total Colaterales Vendidos 14 461

Total Instrumentos financieros derivados - 421

Total Préstamos interbancarios

Total Otras cuentas por pagar 24 832 33,021

Ingrescs
Parte Relacionada Concepto 4TZ5 1T26

Total Intereses y comisiones 5,339 B28

Total Servicios corporativos 19

Parte Relacionada

Total Intereses y comisiones 1,282 292

Total Servicios Corporativos 14 k|

Total Resultado por Intermediacion
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e) Politicas y criterios contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comisién, los cuales
se incluyen en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa” (“las Disposiciones”) y en sus
circulares, los cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su preparacion requiere que
la Administracion de la Casa de Bolsa efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas
de las partidas de los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos.
Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién de la Casa de Bolsa,
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de la Casa de Bolsa se ajustara a las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (NIF) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracion que la Casa de Bolsa y sus subsidiarias realizan operaciones especializadas.

- Cambio en Politicas Contables

Mejoras a las NIF 2026 y 2025

En diciembre de 2025 y 2024, el CINIF emitié los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2026” y “Mejoras a las NIF
2025”, respectivamente, que contienen modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras
que generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las NIF - Entré en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025.
Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se considera una entidad de
interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los requerimientos de revelacién de las NIF en: i)
revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de interés publico y entidades que no lo son), v ii)
revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de interés publico. La Administracion estima que la
adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera- Entré en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 1°. de enero de 2025. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacién de politicas contables importantes
para enfatizar que incluyan informacion especifica de la entidad y el cdmo ha aplicado los requerimientos de las NIF a
sus propias circunstancias. La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos
importantes.

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo- Entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025.
Adiciona requerimientos de revelacién sobre los acuerdos de financiamiento a proveedores. La Administracion estima
que la adopcién de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF B-14 Utilidad por accion - Entré en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025. Modifica el
alcance de la NIF para que esta sea aplicable solo a entidades que tienen instrumentos de capital listados o por listar, en
una bolsa de valores. La Administracién estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos
importantes.

NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras - Entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de
2025. Establece la normativa aplicable a la intercambiabilidad de la moneda. La Administracion estima que la adopcion
de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.
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NIF C-6 Propiedades planta y equipo - Entré en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025.
Elimina el método de depreciacion especial como otro método de depreciacion alternativo e incluye en la NIF la
descripcion de cada uno de los métodos de depreciacion. La Administracion estima que la adopcién de esta mejora a las
NIF no generara efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de
2026, permitiendo su aplicacién anticipada. Adiciona ciertos requisitos para dar de baja un pasivo financiero cuando se
realiza su pago en efectivo utilizando un sistema de pagos electronico. La Administracion estima que la adopcion de esta
mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar y NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal e interés- Entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada. Adiciona
requerimientos aplicables a Entidades de Interés Publico (EIP) respecto a revelar informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros conocer la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de
este tipo de instrumentos. La Administracién estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos
importantes.

NIF C-10, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés - Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir
del 1°. de enero de 2026. Permite su aplicacion anticipada para el ejercicio 2025. Modifica la norma para considerar
como instrumentos financieros derivados (IFD), contratos especificos, solo en los casos en los que la entidad, en su
valuacion inicial, los designa como valuados a valor razonable con cambios en resultados para evitar una asimetria
contable. Adicionalmente, precisa que solo los instrumentos financieros (IF) contratados con terceros independientes a la
entidad informante (ya sea al grupo consolidado o a la entidad individual) pueden calificar como instrumentos de
cobertura. La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generaré efectos importantes.

- Tesoreria

La Casa de Bolsa, cuenta con procedimientos especificos para el desarrollo de los productos de tesoreria. Conforme a
dichos procedimientos:

- Politicas para la Administracion de la liquidez

[. Monitoreo continuo de la liquidez a través de herramientas en linea, asi como de los coeficientes de
liquidez regulatorios (CCL, CFEN).
ll. Revisién constante a través del Comité de Riesgos y del Comité de Activos y Pasivos.
lll. Se asegura la liquidez a precios competitivos cotizando con mdltiples contrapartes.
IV. Se lleva a cabo la inversién de excedentes a un dia o en titulos reportables en el mercado y con Banco
de México.
V. Diversificacién y cuidado constante de las fuentes de fondeo.
VI. Monitoreo de plazos de operaciones para evitar acumulacion de vencimientos.
VII.  Uso de operaciones cambiarias y de derivados para asegurar la liquidez en otras monedas.
VIIl.  Aumento constante en monto de lineas y nimero de contrapartes.
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- Actualmente las estrategias de liquidez que la Casa de Bolsa tiene en el corto y mediano plazo principalmente
son:

. El crecimiento en la cartera de crédito se cubrird con captacion tradicional dado el ratio existente
(Captacién>Crédito).
[l. Enla medida de lo posible se busca incrementar el plazo promedio de la captacidn tradicional.
lIl. La inversién de posicion propia se realiza practicamente en su totalidad en papeles reportables en el
mercado y con Banco de México. Se consideran emisores con alta calidad crediticia (al menos AA).
IV. Se continuaré firmando contratos de reporto con contrapartes internacionales (GMRA).
V. Se utilizan productos para apoyar liquidez como FX swap, reportos, call money, cross currency repo, etc.
VI. Se participa en las subastas de liquidez periodicas por parte de Banco de México (OMA).
VII.  En caso de ser necesario se utilizaria el financiamiento de Ultima instancia con Banco de México.
VIIl. En caso de existir, se aprovecharan las facilidades temporales extraordinarias de liquidez de Banco de
México.

- Ylas estrategias de liquidez que la Casa de Bolsa tiene para el largo plazo, principalmente son:

. Crecimiento paralelo de la captacion tradicional y la cartera crediticia.

ll. La inversién de posicién propia sélo se realiza en papeles reportables en el mercado y con Banco de
México. Se consideran emisores con alta calidad crediticia (al menos AA).

[ll. Existe la opcion de pactar y renovar reportos de largo plazo para un fondeo estable. (Mayores a 1 afio)

IV. Se diversifica el fondeo de créditos con Nafinsa (Cadenas Productivas) y FIRA (Fideicomisos Instituidos
en Relacion con la Agricultura)

V. Crecimiento paulatino en emisién de deuda a través de Certificados Bursatiles, Cedes y PRLVs, en
consideracion de las condiciones de mercado.

- Planes de contingencia

I. Monitoreo de sensibilidades y escenarios de estrés en el Comité de Riesgos y en el Comité de Activos y
Pasivos.
ll. Los miembros de los comités toman decisiones las cuales pueden ser, entre otras:
»  Venta de activos en directo y/o reporto.
*  Venta de activos reportables ante Banco de México.
*  Reduccion de plazo y monto de cartera de crédito.
*  Reduccion del uso de otros productos consumidores de fondeo
*  Aumento de fondeo con clientes e intermediarios por medio de aumento de tasas
*  Aumento en el plazo del fondeo
»  Emisién de deuda de largo plazo
*  Aumento de capital.
lll. Se tiene definido un Plan de Contingencia de Liquidez en cumplimiento con las Disposiciones de la
CNBV.
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- Dividendos

La Casa de Bolsa no cuenta con una politica fija respecto al pago de dividendos, debido al que el otorgamiento de los
mismo esta sujeta a la aprobacién de nuestros accionistas.

Nuestro Consejo de Administracion deberd presentar nuestros estados financieros anuales auditados consolidados
correspondientes al ejercicio anterior, para su aprobacién por la asamblea anual ordinaria de accionistas de nuestra
Compafiia. Una vez que nuestros accionistas aprueben los estados financieros anuales auditados consolidados,
nuestros accionistas podran decidir el destino de las utilidades netas, en caso de existir.

El pago de dividendos esta sujeto a la aprobacion por parte de la Asamblea General de Accionistas de la Compafiia con
base en la recomendacion de su Consejo de Administracion. En tanto los accionistas principales de nuestra compafiia
sean titulares de la mayoria de las acciones de esta Ultima, estaran en posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros de su Consejo de Administracion y decidir, como acuerdos, pagaremos dividendos y, en su caso, determinar el
monto de dichos dividendos. En consecuencia, puede haber afios en los que no distribuyamos ningun dividendo, y otros
anos en los que se distribuya una parte sustancial de nuestros ingresos. En este ultimo supuesto, nuestro potencial de
crecimiento puede verse limitado. El pago de dividendos recomendado por nuestro Consejo de Administracion
dependera de un nimero de factores entre los que se incluyen los resultados operativos, la situacion financiera, las
necesidades de flujo de caja, la perspectiva empresarial, las implicaciones fiscales, términos y condiciones de
financiamiento que pueden limitar la capacidad de pago de dividendos y otros factores que nuestro Consejo de
Administracion y los accionistas podrian tomar en cuenta.

f)  Administracion del riesgo

La institucidn identifica, mide, supervisa, controla, revela e informa sus riegos a través de la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos (UAIR) y del Comité de Riesgos, analizando conjuntamente la informacién que les proporcionan las
areas de negocios.

Para llevar a cabo la medicién y evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la Institucion cuenta
con herramientas tecnologicas para el calculo del Valor en Riesgo (VaR), efectuando de manera complementaria el
analisis de sensibilidad y pruebas de presion (“stress testing”). Adicionalmente, se cuenta con un plan cuyo objetivo es
permitir la continuidad de las operaciones en caso de desastre.

La UAIR distribuye diariamente reportes globales de riesgos, que incluyen la posicidn (es) de las diferentes unidades de
negocio (mercado de dinero, crédito derivados y cambios), mensualmente presenta informacion de la situacion de
riesgos al Comité de Riesgos y al de Auditoria y trimestralmente, presenta informes ejecutivos de riesgos al Consejo de
Administracion.

En el reporte global de riesgos muestra diariamente la valuacién y las variaciones de las diferentes posiciones de todas
las unidades de negocio considerando los factores de riesgo de cierre de cada dia, asimismo dichos resultados son
convalidadas con el &rea contable.
- Informacién cualitativa
a. Riesgo de Liquidez
En el reporte global de riesgos se presentan diariamente los resultados de riesgo liquidez en donde se muestran los

GAP’s en pesos y ddlares, a los diferentes plazos que denotan la brecha entre los activos a recibir y los pasivos a
entregar.
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La Casa de Bolsa mide y monitorea las caracteristicas de los activos y pasivos en moneda nacional, extranjera y evalua
la diversificacion de las fuentes de fondeo. De igual forma, la Casa de Bolsa cuantifica la pérdida potencial por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales o cuando una posicién no pueda ser eficientemente enajenada,
adquirida o cubierta con una posicién contraria equivalente.

Complementariamente, la Casa de Bolsa realiza un monitoreo continuo de la liquidez por operaciones de reporto. En el
reporte de riesgo liquidez, se evalla el perfil de los vencimientos de los reportos que realiza la Mesa de Dinero.

Adicionalmente se presenta informacion del riesgo liquidez (flujos esperados de las compras y ventas de derivados mas
sus coberturas) de las operaciones que se realiza en derivados, las mismas que incluyen operaciones con los clientes y
la cobertura que realiza la mesa de derivados.

GAP DE REPRECIACION (MP) GAP DE REPRECIACION (USD)

15,000 16

10,439 14

0,000 12

10

10

5,000 2,721 sea .

' 92 11 .

0 ' - B
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, !'»

=

-10,171 -2
; -2
-15,000 4 4
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GAP DE REPRECIACION TOTAL (MP)
15,000
10,400
5,000 2r655
' 234 oy 27
0 l - a— —
-2,939
-5,000
. 10,000
''''' ©=1 <=7 <=30 <=00 <=180<=360 >360
GAP de Representacion Total
Fecha <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total
30/01/2026 -9,744 5,173 15,871 -10,656 164 93 111 1,013
27/02/2026 -9,996 2,773 20,203 -11,924 236 77 -2 1,367
31/03/2026 -10,000 2,655 10,400 -2,939 234 92 21 463
Estadisticos
Estadisticos <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total*
Minimo -10,000 2,655 10,400 -11,924 164 77 -2 463
Maximo -9,744 5173 20,203 -2,939 236 93 111 1,367
Promedio -9,913 3,534 15,491 -8,506 211 88 43 948

*El valor promedio correspondiente al primer trimestre de 2026.
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b. Riesgo de Mercado

La Casa de Bolsa evalla y da seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando modelos de
valor en riesgo, que tienen la capacidad de medir la pérdida potencial de una posicion o portafolio, asociada a

movimientos en los factores de riesgo con un nivel de confianza del 99% sobre un horizonte de un dia.

La exposicion al riesgo de mercado se limita a un monto maximo del VaR, establecido por el Consejo de Administracion.
El VAR Global al cierre del mes de marzo de 2026 fue de $7.85, usando un nivel de confianza del 99% y un horizonte de
un dia. El porcentaje del VAR / Capital neto es de 3.18%. Los limites de VaR vigentes al 31 de marzo de 2026 son: para
la Casa de Bolsa es de $13.56 (no auditado), para derivados OTC $1.2 (no auditado), la Mesa de Dinero es de $7.5 (no

auditado), Mercado de Capitales $10.15 (no auditado) y para Cambios es de $1.5 (no auditado).

El VAR al cierre del primer trimestre de 2026 para las diferentes unidades de negocio fue:

CASA VaR

Global 7.85

Derivados 0.02

MDIN 6.67

Cambios 0.82
VaR L. VaR

Minimo VaR Maximo Promedio

Global 5.47 12.08 7.27
Derivados 0.02 0.52 0.03
MDIN 4.62 6.86 5.80
Cambios - 1.47 0.74

“Las estadisticas de minimo, promedio y maximo corresponden a la exposicion diaria del primer trimestre del 2026.

El calculo del VaR es complementado con la medicion del Stress Test, que permite cuantificar el efecto en la valuacién a

mercado de las diferentes posiciones, de movimientos adversos drasticos en los factores de riesgo.

La UAIR monitorea diariamente el cambio en el valor de todas las posiciones disponibles para la venta y da seguimiento
a los limites globales (VaR, Stop y Stress), verificando la no transgresion de estos limites.

El ICAP al cierre de marzo 2026 se ubicd en 71.11%.
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Al 31 de marzo de 2026 el monto del capital neto y los activos ponderados sujetos a riesgo se muestran como sigue:

INTEGRACION DEL CAPITAL NCB
Importe
Capital Contable 1,249
Capital basico 1,015
Capttal lundamental antes de Impuestos diferidos activos
y sin obligaciones subordinadas 1,015
Capital fundamental 1,015

Capital basico no fundamental -
Capital complementario -
Capital Neto 1,015
Activos ponderados sujetos a riesgos -

c. Riesgo Crédito

El riesgo de crédito en la Casa de Bolsa considera principalmente el de las contrapartes en las operaciones de reporto,
derivados en mercados extrabursatiles y cambiarias.

Las operaciones de reporto de mercado de dinero se realizan principalmente con instrumentos de deuda
gubernamentales. En caso de que se realicen operaciones con bonos privados, éstas seran minimas y con las emisiones
de la mas alta calidad crediticia, previo analisis del riesgo de crédito.

La Casa de Bolsa tiene autorizadas lineas de operacion con contrapartes financieras para operar principalmente
instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal y el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. En virtud de
que la contraparte de estas operaciones es la Camara de Compensacion y Liquidacion (ASIGNA), estas operaciones
estan libres de riesgo de crédito alguno.

Para las operaciones de derivados extrabursatiles con clientes, la unidad de riesgos determina lineas de operacion con
base en el andlisis de la situacion financiera de cada una de las contrapartes. El riesgo de crédito se cubre solicitando
margenes a los clientes, que van desde el 6% hasta el 10% del monto de la operacién. Un porcentaje menor debe ser
aprobado por el Comité de Lineas de Riesgo, en cuyo caso se establece un monto de pérdida maxima. Adicionalmente,
los clientes estan sujetos a llamadas de margen al cierre del dia o durante el dia, en caso de que enfrenten pérdidas
significativas por valuacion en sus posiciones abiertas.

Para las operaciones cambiarias, el riesgo de crédito se analiza mediante la evaluacion crediticia de los clientes. Las
propuestas de lineas de liquidacién son presentadas al Comité de Lineas, el mismo que puede rechazar o aprobar. El
control de este riesgo se hace mediante la comparacién de la linea autorizada contra el utilizado.
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d. Riesgo Operacional

En el MAIR y el MARO se han establecido las politicas y procedimientos para el seguimiento y control del riesgo
operacional. La UAIR ha establecido los mecanismos para dar seguimiento al riesgo operacional, e informar
periodicamente al Comité de Riesgos (en adelante CR) y al Consejo de Administracion.

La Casa de Bolsa ha implementado la elaboraciéon de matrices de riesgos y controles, con las cuales se da una
calificacion cualitativa de impacto y frecuencia a cada uno de los riesgos identificados.

A través de la clasificacion de Riesgos, se estan integrando catalogos de riesgos para la determinacion de las pérdidas
que podrian generarse ante la materializacion de los riesgos operacionales que se han identificado y los que se vayan
reconociendo en el futuro.

Con las calificaciones de frecuencia e impacto a los riesgos se han creado los mapas de riesgo de los diferentes
procesos que se llevan a cabo en la Casa de Bolsa, los mapas de riesgo dan como resultado el nivel de tolerancia de
cada uno de los riesgos.

Escala Nivel
1 Bajo
2 Medio
3 Alto

- De esta forma, el nivel de tolerancia maximo para la Casa de Bolsa, en la escala es de 3.

- Por lo anterior, cada uno de los riesgos operacionales identificados, deberan de ubicarse en los niveles 1y 2
(Bajo — Medio) de la escala establecida.

En caso de que los riesgos operacionales identificados rebasen los niveles de tolerancia sefialados, se debera de
informar inmediatamente al Director General de la Casa de Bolsa, al Comité de Riesgos en adelante (CR) y a las areas
involucradas.

Dichos niveles nos muestran la posible pérdida econémica que puede sufrir la Casa de Bolsa en caso de que se
materialice un riesgo.

La Casa de Bolsa elabora una base de datos histérica con la informacién de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo
operacional; asi se podran generar indicadores cuantitativos para monitorear el riesgo operacional en las operaciones y
unidades de negocios de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa se encuentra en proceso de desarrollar un modelo con un enfoque o metodologia estadistico/actuarial
para estimar las pérdidas por la exposicién al de riesgo operacional.

Adicionalmente en trabajo conjunto con otras areas de la Casa de Bolsa se ha definido un Plan de Contingencia, el
mismo que se aplica a las diferentes unidades de negocios y las areas de apoyo mas importantes.
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e. Riesgo Legal

En lo que se refiere al riesgo legal, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos encaminados a la
instrumentacion de los convenios y contratos en los que participe. Adicionalmente se tienen establecidos procedimientos
legales de administracion de riesgos y en la normatividad general se encuentran detalladas las politicas de apertura y
cancelacion de contratos y de resolucion de conflictos.

Periodicamente se validan grabaciones de instrucciones telefonicas, se tiene un centro de atencion a clientes que valida
y confirma las instrucciones de los clientes como alta de cuentas de cheques, cambios de domicilio y cancelaciones de
contratos.

Para el caso especifico de la operacion de derivados en mercados extrabursatiles, la unidad de administracién integral
de riesgos participa en la revision de los contratos marco de derivados y en cualquier otro documento que pueda obligar
a las partes. Adicionalmente, se ha establecido en el Manual de Derivados el procedimiento que sigue el area juridica
para revisar los contratos marco, suplementos y anexos que aplicar para este tipo de operaciones.

Para el riesgo legal de la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el MARO;
adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo legal que para el riesgo operacional.

Posibles co sencias para Mone 026
Tema Casos | Reservas
Laborales 5 S 88
En contra 3 S -
TOTAL 8 S 88
DS Pro 0 00S PO pohe D20
Tema Casos | Importe
Juicios promovidos en contra de clientes/terceros 2 S 85
TOTAL 2 S 85
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f.  Riesgo Tecnoldgico

En lo que se refiere al riesgo tecnologico, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos para la operacién y
desarrollo de los sistemas.

Para el riesgo tecnolégico de la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el MARO;
adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo tecnologico que para el riesgo operacional y legal.

. Politica de Calidad de Disponibilidad ~ Tiempo Méximo de Tiempo de Numero de
Sistemas 1T - 2026 ) - V3 ae q q
Disponibilidad Real Recuperacion Recuperacion Incidencias

Bancos 99.75% 100.00% 30 min. Omin. 0
Caja 99.75% 100.00% 30min. 0 min. 0
Conciliaciones 99.75% 99.96% 30 min. 12 min. 1
Tesoreria Corporativa 99.75% 99.98% 30 min. 6 min. 1
\ lo de Capital. 99.75% 99.87% 30min. 30 min. 1
Mercado de Dinero 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Mercado Divisas 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
lo de iedades de || i0 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. 0
Mercado de Derivados 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Créditos 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Fidei i 99.75% 100.00% 30min. O min. 0
Fondos de Ahorro 99.75% 100.00% 60 min. 0min. 0
i aPlazo 99.75% 100.00% 60 min. 0min. 0
Promocién 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Riesgos(Murex) 99.75% 100.00% 60 min. 0min. 0
Digitalizacié 99.75% 100.00% 2,880 min. 0 min. 0
D i 99.75% 100.00% 30min. 0 min. 0
PLD Alertas en linea 99.75% 99.96% 60 min. 12 min. 1
PF 99.75% 100.00% 1,440 min. 0 min. 0
Reportes 99.75% 100.00% 480 min. 0 min. 0
Procesos Rec H 99.75% 100.00% 120 min. 0min. 0
Portal Monex 99.75% 99.92% 30 min. 12 min. 3
Seguridad 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Infraestructura 99.75% 99.97% 30 min. 9 min. 2
Mesa de Servicios 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0
Admon y Fi 99.75% 100.00% 60 min. 0min. 0
Riesgo Operativo 99.75% 100.00% 30 min. 0min. 0

99.99%

- Informacién cuantitativa
a. Estimacion de riesgo operacional
En las sesiones mensuales del CR se presenta la informacion de los eventos relacionados con riesgo operacional que se
producen en las diferentes unidades de negocios y que son informadas por éstas. Esta informacion sefiala evento, fecha

de ocurrencia, responsable, asi como la clasificacion al tipo de riesgo especifico que corresponde.

Personal de la UAIR elabora una bitacora de estos riesgos que sirven como base para el inicio de la cuantificacion de
estos riesgos, mismos que conforman la base de datos de eventos de riesgo operacional.

Casade Bolsa

Tipo de Riesgo Operacional 1T - 2026
Eventos materializados Frecuencia %Total Impact.o %Total
promedio*
Eventos no materializados Frecuencia %Total Impact_o %Total
promedio*
Fraude interno 0 0.0% 0.000 0%
Fraude externo 0 0.0% 0.000 0%
Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo 0 0.0% 0.000 0%
Clientes, productos y practicas empresariales 0 0.0% 0.000 0%
Eventos externos 0 0.0% 0.000 0%
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 70 78.7% 0.000 0%
Ejecucidn, entrega y gestion de procesos 12 13.5% 0.000 0%
Total materializados + no materializados 89 100% 0.393 100%
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b. Politicas de riesgo en productos derivados

El riesgo de mercado en las operaciones con derivados estd acotado, debido a que las operaciones con clientes son
cubiertas en mercados organizados o a través de operaciones inversas con intermediarios financieros.

Estas operaciones involucran riesgo de contraparte, que es analizado por la UAIR, con base en la informacién del
balance general y en los estados de resultados. Los montos de operacion, asi como los margenes iniciales, son
autorizados y/o ratificados por el Comité de Lineas.

El riesgo de crédito de estas operaciones se controla mediante el esquema de garantias y la implementacién de las
llamadas de margen de forma diaria o cuando la pérdida por valuacion llegue a un monto maximo autorizado por el
Comité de Lineas.

Para vigilar los riesgos inherentes a las operaciones financieras derivadas, la Casa de Bolsa tiene establecidas, entre
otras, las siguientes medidas de control:

- Un Comité de Riesgos que es informado de los riesgos en estas operaciones.

- Una UAIR, independientemente de las areas de negocios, que monitorea permanentemente las posiciones de
riesgo.

- Las operaciones se realizan principalmente con intermediarios financieros y clientes no financieros, aprobados
por la UAIR y por el Comité de Lineas.

- Existen montos maximos o limites de operacion conforme a una evaluacion de riesgo inicial otorgada a cada
posible cliente.

El perfil de riesgo deseado monitoreado en el Comité de Riesgos con la métrica de ICAP para la Casa de Bolsa denota
un comportamiento superior a los niveles de apetito y tolerancia autorizados por el Consejo de Administracién. El perfil
de riesgo deseado se ha planteado con una tolerancia de 15% y un apetito de riesgo de 20%. Los resultados de la
evaluacion de suficiencia de capital concluidos en noviembre de 2025, para el periodo 2025-2027 presentan valores
superiores al perfil de riesgo deseado, motivo por el cual no fue necesario establecer un plan de capitalizacion.

El periodo estimado para dar cumplimiento al reporte final de la evaluacién de suficiencia de capital para el ejercicio
2026-2028 es en noviembre 2026. Los niveles de perfil de riesgo deseado se mantienen constantes con los de 2025.

g) Control interno

El Consejo de Administracién de Monex Casa de Bolsa en cumplimiento de la normativa vigente y de los estandares
internacionales (COSQ), ha aprobado los objetivos y lineamientos del Sistema de Control Interno (SCI), los cuales se
han desarrollado e implementado contemplando la participacion de todas las areas de la Institucion y sus 6rganos
colegiados.

Asi mismo, el SCI de Monex Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos debidamente documentados, los
cuales soportan una estructura basada en un ambiente de control alienado a los objetivos estratégicos de la Institucion,
desde donde se procura la integridad y confiabilidad de la ejecucion de los procesos, el apego a la norma vigente y la
implementacion de actividades de control que contribuyen a la administracién y mitigacion de los riesgos.

En ese sentido, es prioridad para Monex promover dentro de la organizacion los principios de segregacion y delegacion
de funciones para asegurar el adecuado funcionamiento de los mecanismos de control, por ello, el SCI esta basado en
un modelo de 3 lineas de defensa las cuales identifican y evallan periddicamente los controles internos implicitos dentro
de los procesos.
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e Primera: Los duefios de los procesos (negocio y soporte), sobre quienes recae la funcién de gestionar los
riesgos Y llevar a cabo las actividades de control.

e Segunda: Aquellas areas de vigilancia las cuales apoyan con actividades de monitoreo y control, fomentando
el apego a las regulaciones, comportamiento ético y mejores préacticas (Control Interno, Seguridad de la
Informacion, Riesgos, Juridico, entre otras) y,

e Tercera: Auditoria Interna, que con la independencia que le otorga su reporte directo al Comité de Auditoria,
vigila el cumplimiento de los controles internos.

Todos estos roles trabajan en conjunto para contribuir colectivamente al cumplimiento de los objetivos institucionales
mediante la comunicacién y colaboracion.

Finalmente, y en concordancia con lo mencionado, el SCI procura entre otros aspectos:

e Elestablecimiento y actualizacién de medidas y controles que propicien el cumplimiento de la normatividad
interna y externa (Compliance).

e Eldisefio y funcionamiento operativo de los controles, asi como la adecuada segregacion de funciones
(Performance) y,

e Elcorrecto desempefio de los sistemas de procesamiento de informacion (Reporting).

Conforme lo anterior se reafirma que, durante el tercer trimestre del 2025, se continud desarrollando las actividades
relacionadas al fortalecimiento de la cultura institucional de ambiente de control y monitoreo periédico de los controles,
cumpliendo con los principales objetivos del control interno.

h) Consejos de Administracion
La administracién de la Casa de Bolsa esta encargada a un Consejo de Administracion y al Director General. El Consejo
de Administracién, el cual fue nombrado el 27 de abril de 2017, estad compuesto por seis miembros titulares, con sus
respectivos suplentes que, en su caso, fueron designados, de los cuales dos consejeros, son independientes de
conformidad con lo requerido por los estatutos sociales; asimismo, existe un Secretario y un Comisario del Consejo de
Administracion, en el entendido que ninguno de ellos forma parte del referido 6rgano de administracion. Los miembros
son nombrados o ratificados anualmente en la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas. Cualquier accionista o
grupo de accionistas que individualmente o de manera conjunta representen 10% del capital social tienen derecho a
nombrar un miembro del Consejo y su respectivo suplente.
De manera enunciativa y no limitativa, el Consejo de Administracion tendra los siguientes poderes y facultades:

a. Poder general para pleitos y cobranzas.

b. Poder general para actos de Administracion.

c. Poder general para actos de dominio.

d. Poder para otorgar y suscribir titulos de crédito.

e. Facultad para designar al Director General, quien podra ser no socio.

f.  Facultad para otorgar poderes generales o especiales y revocar unos y otros.

g. La facultad exclusiva para determinar el sentido en que deban ser emitidos los votos correspondientes a las

acciones propiedad de la Sociedad, en las Asambleas Ordinarias, Extraordinarias y Especiales de Accionistas

de las sociedades en que sea titular de la mayoria de las acciones y designar al apoderado especial
respectivo.
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h. El Consejo de Administraciéon requerira de la autorizacion previa de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, para aprobar la adquisicion o enajenacion de acciones, 0 el ejercicio del derecho de retiro, en los

siguientes supuestos:

Cuando el valor de adquisicion de acciones de otra sociedad, por virtud de una o de varias adquisiciones
simultaneas o sucesivas, exceda del 20% del capital contable, segun el dltimo estado de posicion

financiera de la Sociedad;

i Cuando el valor de enajenacion de acciones de otra sociedad, por virtud de una o varias enajenaciones,
simultaneas o sucesivas, exceda del 20% del capital contable, segun el Ultimo estado de posicion

financiera de la Sociedad; y

il Cuando el ejercicio del derecho de retiro en las sociedades de capital variable represente, por virtud de
uno o varios actos simultaneos o sucesivos, el reembolso de acciones cuyo valor exceda del 20% del
capital contable, segun el tltimo estado de posicion financiera de la Sociedad.

El Consejo de Administracion, el Secretario y Comisario de la Casa de Bolsa, estan integrados por los siguientes
participantes, quienes no perciben emolumento alguno por el desempefio de sus cargos:

Consejeros Propietarios

Héctor Pio Lagos Dondé Presidente
Francisco Lorenzo Lagos Dondé
Mauricio Naranjo Gonzélez

Consejeros Independientes Propietarios

David Aarén Margolin Schabes
Jorge Jesus Galicia Romero

Secretario
Jacobo Guadalupe Martinez Flores
Comisario Propietario

Hermes Castafion Guzman

Consejeros Suplentes
Julia Inés Lagos Vogt
José Raul Bitar Romo
Patricia Garcia Gutiérrez

Consejeros Independientes Suplentes

José Francisco Meré Palafox
George lan Anthony McCarthy Sandland

Prosecretario
Erick Alberto Garcia Tapia
Comisario Suplente

Ricardo Lara Uribe
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Curricula de Consejeros

Héctor Pio Lagos Dondé es el Presidente del Consejo de Administracion y Presidente Ejecutivo de Monex. Desde la creacion
de Monex en 1985 él ha sido el Director General y Presidente del Consejo de Administracion. Previo a Monex se desempefi6
como consultor asociado para McKinsey and Company. El sefior Lagos es Contador Publico por el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México y obtuvo el grado de Maestria en Administracién de Negocios de la Universidad de Stanford.

Francisco Lorenzo Lagos Dondé es miembro del Consejo de Administracion. El sefior Lagos es Licenciado en Ingenieria
Electromecanica por la Universidad Panamericana y Licenciado en filosofia por el Instituto Libre de Filosofia y Ciencias, cuenta
con un Maestria y un Doctorado en Filosofia por la Université de Paris VIII Saint-Denis.

Mauricio Naranjo Gonzalez es Director General de Monex Grupo Financiero y Director General de Banca de Empresas. Cuenta
con méas de 30 afios de experiencia en el sector financiero, los Ultimos 11 en Monex. Se desempefié como Director General
Adjunto de Administracion y Finanzas de Ixe Grupo Financiero de 2004 a 2008. Desde 1999 y hasta 2002 fue Vicepresidente de
Supervision de Instituciones Financieras de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. De 1989 a 1999 trabajo en Banco de
México en diferentes puestos y areas. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México y Doctor en
Economia por la Universidad de California, Berkeley.

David Aaron Margolin Schabes es miembro de nuestro Consejo de Administracion. Cuenta con més de 40 afios de experiencia
durante los cuales ha ocupado diversas posiciones directivas en Banco de México, asi como en Grupo Financiero Banorte;
también fue miembro de diversos Comités reguladores en Basilea Suiza. Licenciado en Actuaria de la Universidad Nacional
Auténoma de México, con una Maestria en Investigacion de Operaciones de la Universidad de Cornell, en Nueva York, EUA.

Jorge Jesuis Galicia Romero es miembro de nuestro Consejo de Administracion y cuenta con mas de 35 afios de experiencia.
En relacion con su desempefio laboral, ha sido socio del Bufete Galicia Alcala y Asociados, S.C. desde 1984, consultor y
representante legal de diversas empresas, como Industrias Vinicolas Pedro Domecq, S.A. de C.V., Parybel, S.A. de C.V,,
Seguros Argos, S.A. de C.V., Grupo Editorial Noriega, Proteccion Sico, S.A. de C.V., AXA Seguros, S.A. de C.V., SCA
Consumidor de México y Centroamérica, S.A., Oracle de México, S.A. de C.V., Zurich Compafiia de Seguros, S.A. Es Licenciado
en Derecho por la Universidad Iberoamericana, y miembro de la Barra Mexicana de Abogados.

Julia Inés Lagos Vogt es Especialista de Derivados de Monex Grupo Financiero. Es Licenciada en Administracién Financiera
por el Instituto Tecnolégico de Monterrey y cuenta con una Especializacion en Negocios Internacionales en la IE Business
School de Madrid, Espafia.

José Raul Bitar Romo es miembro de nuestro Consejo de Administracion y es Socio — Director del despacho ILP
GLOBAL/BITAR ABOGADOS, S.C. y cuenta con estudios de Doctorado en Derecho en la Universidad Panamericana,
incluyendo Especialidades en Derecho Civil, Mercantil, Procesal Civil y Mercantil, Amparo y Penal. El Licenciado Bitar Romo
también es miembro de los Consejos de Administracion de Atlas, S.A., Corporacion Financiera Atlas, S.A., Consorcio Promotor
Mexicano, S.A. de C.V., Picacho Grupo Automotriz, S.A. de C.V., entre otras sociedades.

Patricia Garcia Gutiérrez es Directora General Adjunta de Personal y Asuntos Corporativos de Monex Grupo Financiero y
forma parte del Consejo de Administracién de Monex Grupo Financiero, Banco Monex, Monex Casa de Bolsa y de Monex
Fondos, con mas de 29 afios de experiencia en el sector financiero, los Ultimos 19 en Monex. La Licenciada Garcia Gutiérrez
tiene una Maestria en Sistemas, Planeacion e Informatica por la Universidad Iberoamericana y la licenciatura en Sistemas
Computacionales e Informatica por la misma Universidad.
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